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Ceska republika

Souhrnné zdavodnéni ohodnoceni

Spole¢nost Moody’s udélila Méstu Praze hodnoceni emitenta Al se stabilnim vyhledem. Toto hodnoceni odrazi stavajici
institucionalni ramec, ktery je charakterizovan nizkou rozpoctovou flexibilitou, ackoli vykazuje dostatecnou piedvidatelnost
a stabilitu vylucujici prudké nepfiznivé zmény rozpoctu meésta. Dale vychazi z dobré finanéni vykonnosti mésta, dobré
likvidity a spravy hotovosti a existence amortizatniho fondu uréeného na splaceni jednorazovych tihrad, které maji splatnost
vroce 2009. V uvahu byly vzaty i podstatné — ovSem zvladnutelné — dluhy mésta vyplyvajici zrealizace ohromnych
investi¢nich vydaju.

Dlouhodobé hodnoceni Mésta Prahy jako emitenta na Girovni A1 se stabilnim vyhledem odpovida hodnoceni Baseline Credit
Assessment (BCA) znamkou 6 na $kale od 1 do 21 (kde hodnota 1 znamena nejnizsi riziko a znamka 21 nejvyssi riziko) a i
nage hodnoceni velice vysoké pravdépodobnosti, 7e vlada Ceské republiky (rating A1, kladné) by v ptipadé neplnéni zavazka
Me¢sta Prahy zasahla.

Vyhled ohodnoceni

Vyhled hodnoceni Mésta Prahy je nadéle stabilni.

Z.akladni kritéria hodnoceni

Finanéni postaveni a vykonnost

Solidni provozni bilance a vysokad schopnost samofinancovani

V letech 1999-2006 vykazalo mésto Praha solidni provozni finanéni vykonnost. V priméru dosahovala primarni provozni
bilance hodnoty 32,5 % a hruba provozni bilance ¢inila 30 %, coz je o néco méné, nez kolik Cinily jejich nejvyssi hodnoty
v roce 2000. Prestoze obé bilance za toto osmileté obdobi poklesly, coz byl dopad podfinancovani v disledku danové
reformy v roce 2001 a mimotadnych vydajii v souvislosti s povodni v roce 2002 (z celkovych nékladd ve vysi 15 miliard K¢
muselo Mésto Praha vlastné pokryt ze svého vlastniho rozpoctu ¢astku 5 miliard K¢, z toho vétsinu v roce 2003, a zbytek
stejnym dilem pokryl stat a ptijcka od EIB), rozpoctové vykony Mésta Prahy byly v letech 2005-2006 dobré. Bylo to hlavné
diky dobrému fungovani celostatnimu rozdé€lovani dani, které je Mésto Praha v ramci stavajiciho institucionalniho systému
schopno plné vyuZivat.

Za stejné obdobi zlstala ¢ista provozni bilance (net operating balance — NOB) v priméru na dobré trovni 24 %, s vyjimkou
roku 1999, kdy byla kvili jednorazovému splaceni dluhopisti zaporna. Dalsi jednorazové splatky dluhopisti ¢ekaji Mésto
Prahu v letech 2009-2013, jeji solidni rozpoctova bilance s podporou amortizaéniho fondu by méla zajistit Méstu Praze
dostate¢nou kapacitu financovani, aby bylo schopno absorbovat zvySujici se placeni Urokd z dluhd, za ptedpokladu
pokracujictho ristu narodniho hospodafstvi a kompenzace nepfiznivych dopadi danové reformy, bude-li opravdu
uskutec¢néna.

Vlastni schopnost financovani Mésta Prahy po zaplaceni urokll z dluhd — ktera je definovana jako kombinace NOB
a vlastnich kapitalovych zdroji — pokryvala v priméru 67,6 % investi¢nich programii mésta v letech 1999 az 2006 a 100 %
v letech 2005-2006. Je tieba poznamenat, Ze na rozdil od jinych mést v Ceské republice financuje Mé&sto Praha své investiéni
vydaje pfevazné z vlastnich zdroji, téméf bez zavislosti na fondech EU nebo kapitdlovych injekcich od vlady. Piestoze
rozsahly investi¢ni program Mésta Prahy nezbytn¢ vyzaduje vyuzivani Gvérd, mirny narist dluhu v letech 2004 a 2005 a jeho
nepatrny pokles v roce 2006 umoznily Méstu Praze diky ristu rozpoctovych piijma udrzet absolutni vysi pfimych dluhil
témef nezménénou, pii snizeni relativniho zadluzeni (vGi¢i provoznim piijmim).

Omezené moZnosti vyuZivani piinosu mistniho ekonomického rozvoje

a nediverzifikovanéj$i mistni ekonomické prostredi v celé zemi. OvSem v ramci stavajiciho institucionalniho a finan¢niho
ramce neexistuje ptima vazba mezi ekonomickym profilem Mésta Prahy a jeho schopnosti vytvaret piijmy. Napiiklad v roce
2006 ¢inil podil, kterym prazsti dafiovi poplatnici pfispéli do celkového objemu dani (véetné pierozdélovanych dani)
pouzitelnych s rozpoctovém systému, 27 %; Mésto Praha ale ziskalo jen 7 % z této celkové Castky. Pokud by danovy systém
kone¢né poskytl mistnim spravnim organtim nezéavislej$§i moznost vybirat dané¢ nebo jim umoznil vyuzivat Sir§i daiové
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zéklady, Mé&sto Praha by bylo schopno kapitalizovat svou ekonomickou silu, ktera neustale ve vSech ukazatelich pievysuje
celostatni pramér.

NiZ8i nez priomérnd piijmovd flexibilita...

V obdobi 1999-2006 c¢inilo v priméru 87,5 % béznych piijmi Mésta Prahy financovani poskytované od ustfedni vlady
a prerozdélované dané (ko$ zahrnujici dan z ptijmu fyzickych osob, dan z pfijmu pravnickych osob a DPH), které rozdéluje
ustfedni vladda podle poctu obyvatel, po Upravé pomoci koeficientu zohlediiujiciho rtzna kritéria, vcetné velikosti
jednotlivych entit. Mistni dané €ini v Praze zanedbatelné 1 % sou€asné ¢astky piijmi. Tato omezeni neumoziiuji realizaci
jakychkoli smysluplnych pfijmi prostiednictvim zvysSeni sazby dani.

Pifjmové flexibilita mésta Prahy je nizsi, ne kolik &ini primér na mésto v Ceské republice, a to z diivodii dvojiho statutu
mést jako obci a jako regionil, coz jim poskytuje dal§i podil na kosi pferozdélovanych dani ve srovnani s ,,obycejnymi‘
obcemi, coz na druhou stranu zvySuje zavislost Mésta Prahy na neflexibilnich druzich pfijmi. Soucasné ji jeji slozita spravni
struktura brani ponechat si ve vlastnim rozpoctu celou ¢astku pridélu od ustfedni vlady, vybéru dané z nemovitosti
a ngjemného z vlastnich nemovitosti. Tyto piijmy se rozd€luji na obvody a nejsou soucasti vlastniho rozpoctu Mésta Prahy.
Daii z nemovitosti a ndgjemné obvykle poskytuji rozpo&tiim v Ceské republice uréitou vysi flexibility.

Financovani od ustfedni vlady, které si Mésto Praha ponechava ve svém rozpoc¢tu, ¢ini jen 7 % (v pruméru za obdobi 1999-
2006) a je v celku pridélovano; 90 % z celkové ¢astky je ureno pro sektor Skolstvi a pridéluje se podle velice pfisnych
kritérii, nad nimiZ nema mésto Praha Zadnou kontrolu.'

...ale flexibilnéjsi rozpoctové vydaje kviili vysokému poméru samofinancovdni investi¢nich projektii

Podobné jako i jiné obce ma Mésto Praha vysoky podil investi¢nich vydaji (v praméru 34 % vsech vydaju v letech 1999-
2006), ale na rozdil od jinych obci, které na financovani svych investi¢nich vydaji v $iroké mife vyuzivaji financovani od
ustfedni vlady a EU, Mésto Praha vyuziva vlastni zdroje nebo financovani tivérem. Mimo to, v roce 2005-2006 podstatnym
zpisobem omezilo vlastni Gvéry jako zdroj financovéni investi¢nich vydaja, které byly v Siroké mife vyuzivany
v ptedchazejicich letech.

Vyhledove, aby bylo mozno zajistit investi¢ni program, ktery dava prioritu rozvoji vnitiniho okruhu a rozsifeni podzemnich
inzenyrskych siti a Cistiren odpadnich vody, Mésto Praha musi udrzet své investicni vydaje v ¢astce 14 miliard K¢ za rok, coz
zahrnuje 1 ¢astku ve vysi 4-6 miliard K¢, ktera je nezbytna na udrzbu stavajicich zatizeni. Mésto Praha dosahlo této urovné
investic vlastné v letech 2005-2006, coz bylo plné financovano z vlastnich zdroji, bez nutnosti uchylovat se k Gavérim.
Ovsem s ohledem na piipadnou dafiovou reformu a zdmér organti Mésta Prahy stabilizovat jeho dluhové bfemeno Mésto
Praha zvazuje moznost, ze by vyuzivalo i fondy od EU nebo od tstiedni vlady, a dale vyuzivani alternativnich zdroja
financovani, jako je PPP, prondjem a smlouvy o prodeji a zpétném odkupu. Je ale tfeba poznamenat, Ze podle nazoru
spole¢nosti Moody’s nemusi nutné financovani formou PPP znamenat zmirnéni dluhového bfemene.

Omezend schopnost oviddat stavajici riist investic, zvldasté v oblasti dopravy

Financovani tvoii hlavni polozku rozpo¢tu a v letech 1999 az 2006 se témét zdvojnasobilo; v priméru nyni tvoii 67 % vydaji
Mésta Prahy. Dopravni podnik hl. m. Prahy, jenz je ve 100% vlastnictvi Mésta Prahy, cerpa v priméru 49 % vsech dotaci
Me¢sta Prahy, ackoli rist dotaci na dopravu byl niz§i nez rist v§ech vydaji Mésta Prahy. Je to disledkem zvySeni ptepravnich
tarifii v ¢ervenci 2005 — coz bylo prvni zvySeni za poslednich osm let. Vyhledové, vzhledem k vyraznému zaméru Mésta
Prahy udrzet cenu jizdenek hromadné dopravy na nizké urovni tim, Ze bude povoleno jen mirné zvySovani ptepravnich tarifi
(9 % v letech 2000-2005, takze uzivatelé pokryvaji naklady z27 % oproti planovanym 25 %), a — mimo jiné — odradit
uzivatele od vyuzivani automobill k cestdm po mésté, je nepravdépodobné, ze by doslo k néjakym podstatnym zménam ve
vysi dotaci, které Mésto Praha poskytuje Dopravnimu podniku. Je tfeba poznamenat, ze Mésto Praha dirazné podporuje
efektivitu spoleCnosti zvySovanim obratu cestujicich a snizovanim nakladd (prostiednictvim sniZzovani poctu zaméstnanct
a odstranovani vedlejsich ¢innosti).

Skolstvi je druhou nejvyznamnéjsi oblasti, kterou Mésto Praha dotuje; podstatnym zptisobem se rozsitilo v souvislosti se
vznikem region@i po prevedeni strednich $kol (pro studenty mezi 15 a 18 léty) pod Mésto Prahu v roce 2001.> Mésto Praha
vyuziva pfidélené statni granty, které pokryvaji 100 % mezd ucitelli a naklady na Skolni ucebnice — neboli asi dvé tfetiny
nakladi na $kolstvi; ovS§em provozni naklady statni financovani nepokryva a proto je musi hradit Mésto Praha. Vzhledem ke
klesajicim demografickym trenddm Mésto Praha od roku 2001 racionalizuje $kolstvi tim zptisobem, Ze spojuje jednotky (asi
pét za rok) a podporuje vyssi specializaci sit¢ $kol. Pokud se demograficky trend obrati, Mésto Praha bude muset jednou
néklady na skolstvi zase zvySovat.

! Nahly pokles mezivladniho financovani v roce 2004 se vztahuje k jednorazové zméné zptisobu financovéani dotacemi uréenymi pro obvody.
Misto toho, aby bylo Mésto Praha pouzito jako ptechodovy ¢lanek, dostavaji obvody tyto dotace do svého rozpoctu.
% Za zakladni 8koly odpovidaji obvody.
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V priméru Cinily v obdobi 1999-2006 osobni naklady 6 % a administrativni naklady 23 % bé&znych vydaji. Mzdy statnich
zaméstnanci a uditel® jsou uréovany na celostatni urovni, takze mistni organy nemaji moZnost tento druh vydaji ovladat.*

Kli¢ové ukazatele

Mésto Praha
2001 2002 2003 2004 2005 2006

Cisty pfimy a zajistény dluh / provozni piijmy (%) 63,52 5791 88,09 89,18 74,23 69,51
Uhrada tirokil / pifjmy celkem (%) 2,16 2,87 2,50 5,01 2,89 3,42
Hruba provozni bilance / provozni piijmy (%) 26,91 28,12 23,75 28,01 34,79 31,63
Piebytek financovani-cash (pozadavky) / piijmy celkem (%) -17,41 -7,06 -12,94 -14,29 3,05 1,76
Schopnost samofinancovani 0,61 0,81 0,65 0,66 1,00 1,00
Mezivladni piijmy / provozni ptijmy (%) [1] 89,60 69,70 88,08 87,99 88,09 88,77
Investi¢ni vydaje / vydaje celkem (%) 38,26 34,45 32,95 37,12 33,12 31,41

[1] Meziviladni prijmy = bézné financovani + prerozdéleni dani

ZadluzZenost a likvidita

Dluhovy profil

Vysoky objem dluhii a vysoké soustiedéni splitek dluhit sniZené o prispévky do amortizacniho fondu na
pomoc jednordazovému splaceni

Z 11 miliard K¢, jez se rovnaly 47 % béznych piijma v roce 1999, vzrostl do roku 2006 pfimy dluh Mésta Praha na 32,1
miliardy K¢ neboli 71 % béznych piijmi, coz je disledkem vyznamnych investic Mésta Prahy do zlepSeni infrastruktury,
zv1asté pak vetejné dopravy, i rozsdhlé napravy nasledkii povodni v roce 2002. Tento objem ptimych dluhti stavi Mésto
Prahu nejvyse ve stfedni a vychodni Evropé. Je ale tieba poznamenat, Ze absolutni hodnota piimych dluht se od roku 2003
témer nezmenila a diky zvySujicim se rozpoctovym piijmim postupné od nejvyssi hodnoty ve vysi 88 % provoznich piijmi
v roce 2004 relativné klesala.

Pres velky objem dluhti je splatkovy kalendaf docela zvladnutelny, protoze — za prvé — ptimé dluhy Mésta Prahy maji
dlouhou splatnost a — za druhé — Mésto Praha si vytvofilo amortizaéni fond k usnadnéni jednorazovych plateb v nasledujicich
letech. Pfimé dluhy Mésta Praha jsou téméf rovnomérné rozdéleny mezi bankovni uvéry a dluhopisy. VSechny dluhopisy
jsou vydany na deset let a jsou splatné v letech 2009 az 2013. K 31. prosinci 2006 bude splatnost 72 % dluhti v letech 2009
az 2013 (dluhopisy a uvér od ING splatny v roce 2010). Zbyvajici uvér byl ziskan od EIB a jeho vyhodou je obdobi odkladu
splatek v délce péti az sedmi let, se splatnosti 15 az 30 let, v zavislosti na investicich. K 31. prosinci 2006 ¢ini rezervy
ulozené v amortizaénim fondu 5,6 miliard K¢, coz umozni Méstu Praze splatit dluhopisy ptiblizn¢ v ¢astce 5,4 miliardy K¢,
které jsou splatné v roce 2009. Mésto Praha se ale miZe rozhodnout pouzit tyto zdroje na kapitalové financovani, aby se
vyhnulo nutnosti uchylovat se k dalsim pdjckam.

Vzhledem k tomu, ze v letech 2002 az 2008 nebylo nutno splacet prakticky zadny kapital, obsluha dluhu se pohybuje pod
hodnotou 3,5 % béznych piijma.

Mésto Praha nenese zadné devizové riziko ani riziko pohyblivych Grokovych sazeb, protoze veskera cerpani tvéra EIB se
uskuteciiovala v K¢ a v pfipadeé veskerych dluhopist v eurech byl proveden swap na K¢ a swap na pevnou tirokovou sazbu az
do splatnosti. Swap na pevnou urokovou sazbu do splatnosti byl proveden i v ptipadé¢ dluhopisti denominovanych v K¢
v hodnoté 3 miliardy K¢&.

Zaruky, které Mésto Praha v minulosti poskytlo kongresovému centru jsou v zanedbatelné ¢astce ve vysi 0,6 m miliardy K¢.

Nepiimé zavazky Mésta Praha, které se hlavné tpkaji Dopravniho podniku

Me¢ésto Praha ma podily v 17 spole¢nostech, znichz pét poskytuje mistnim obyvatelim Zivotné dilezité sluzby (véetné
dodavek elektrické energie, plynu, ustfedniho topeni, vody a dopravy). V soucasné dobé vzbuzuje k hlediska rizika uréité
obavy Dopravni podnik. V roce 2005 a 2006 ziskal dotace na bézné vydaje jen Dopravni podnik. Kongresové centrum
nedostava dotace na bézné vydaje od roku 2004.

Dopravni podnik, jehoz akciovy kapitél ¢ini 30,7 miliard K¢, ze 100-% vlastni Mésto Praha; zajiStuje v hlavnim mésté Praze
a blizkém okoli hromadnou dopravu tramvajemi, autobusy a metrem. Ma vyznamny dopad na rozpocet Mésta Prahy
vzhledem k politickému pozadavku, ktery si vedeni mésta samo stanovilo, na rozvoj vetejné dopravy, a to prostiednictvim
dostupnych dopravnich tarifi vyhodnych pro vSechny cestujici (zlevnéné piedplatni jizdenky) a zvlastnich slev pro diichodce

* Mzdy ugitelds, zaméstnanct spoledenskych a kulturnich instituci atd., jsou hrazeny z prostfedkt poskytovanych Méstem Praha piislusnym
sektortim a nejsou soucasti ,,personalnich* polozek. Nemoznost kontrolovat mzdy se tak tyka vice nez 5 % soucasnych vydajt.
* Mistni spravni organy maji pouze pravomoc mzdy zvySovat.
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a déti a bezplatné dopravy poskytované podle zakona statnim zaméstnanciim (vojakiim, policistiim, poslanciim parlamentu).
V této souvislosti zatéZzuje rozpocet Mésta Praha zavazny nardst provoznich nakladi Dopravniho podniku, protoze Mésto
Praha zajistuje trvaly ,,pomér pokryti nakladi* (naklady, které pokryvaji uzivatelé) ve vysi okolo 25 %. Vedle provozniho
financovani poskytuje Mésto Praha i kapitalové dotace, které pokryvaji v priméru asi 60 % investic spolecnosti. Celkem
tvoftily dotace Dopravniho podniku 30 % pfijmi Mésta Prahy v roce 2006.

Koncem roku 2006 ¢inily finan¢ni zavazky dopravniho podniku ¢astku 3,4 miliardy K¢; bankovni tivér ve vysi 4 miliardy K¢
nezajistény Meéstem Praha, se splatnosti vroce 2014. Vzhledem k uzkym vazbam mezi Méstem Praha a Dopravnim
podnikem jen tfeba tento dluh podle nazoru spoleénosti Moody’s povazovat za prubézny zavazek Mésta Praha.

Dalsi nepfimé riziko tvoii obvody Mésta Praha, které jsou silné zavislé na dotacich od Mésta Praha. Toto riziko je ale
nevyznamné; ke konci roku 2006 jejich dluhy ¢inily zanedbatelné 0,4 miliardy K¢.

Véetné prispévkovych organizaci ¢inil celkovy dluh Mésta Prahy, véetné zaruk, ke konci roku 2006 celkem 82 % béznych
piijmu; ovSem cisty dluh, po zapocitani amortiza¢niho fondu, ¢inil 70 %.

Vysoka likvidita a dobrd sprava hotovosti

Podstatna ¢ast ptijmt Mésta Prahy, zvlasté dan z piijmu fyzickych osob a DPH, a dale bézné financovani od ustiedni vlady,
zajist'uji pravidelny mésicni pfisun hotovosti. Urcité nepravidelnosti existuji ohledné dané z pfijmu pravnickych osob, které
maji své vrcholy v ¢ervnu a v prosinci. V oblasti béZznych vydaji se objevuji nejvétsi platby v ¢ervnu, kdy se vyplaceji mzdy
ucitelim za zbytek 1éta; ty jsou ovSem vyrovnany dotacemi od ustfedni vlady. Proto mohlo Mésto Praha drzet po cely rok
2006 na svych uétech vysoké ¢astky v hotovosti, aniz by muselo Cerpat Givérové linky.

Zustatek vcetné béznych ucth (77 % z celku) a kratkodobych vkladd (23 % z celku) €inil na konci roku 2006 castku 16
miliard K¢, coz odpovida 38 % vSech vydaji Mésta Prahy v roce 2006. Témét 84 % vSech vkladi Mésta Prahy jsou uloZena
v bankach, které maji rating alespoit A a téméf 80 % je ulozeno na dobu kratsi, nez jeden mésic, coz zajistuje Méstu Praha
dostatecnou pruznost v ptipadé nouze.

Faktory vedeni a Fizeni

Béhem poslednich péti let (2002-2006) dodrzovalo Mésto Praha své rozpoctové cile a prokazalo opatrny piistup pfi tvorbé
rozpoctovych piijmt a vydaji, s ohledem na své ukoly a Castecné i své zdroje piijmi, kromée financovani od ustfedni vlady.
Rozpocet je obvykle ptivodné konstruovan jako schodkovy, ktery se ale v prub&hu roku zméni na podstatné nizsi schodek
(2002-2004) nebo i na prebytek (2005-2006), kdyz ustiedni vlada schvali ro¢ni vysi pfidéleného financovani a zah4ji uhradu
nakladu. Je téeba téZ upozornit na to, Ze z toho divodu, Ze hlavnim zdrojem pfijmi Mésta Prahy jsou celostatni dan¢, Mésto
Praha ma prospéch z rychlého celostatniho hospodaiského ristu, ktery obvykle planuje v konzervativnich hodnotach.

Vysokou kvalitu vedeni Mésta Prahy podporuje vyuzivani dlouhodobych rozpoctovych vyhledii a dimysiné a opatrné tizeni
dluhu. Cisty dluh, ktery na konci roku 2006 ¢inil 70 % provoznich piijmi, je hlavné Eerpan v K& — pokud jde o bankovni
uvéry — a veskeré dluhopisy denominované v eurech jsou pievedeny swapem na K¢, coz minimalizuje devizové riziko Mésta
Prahy; témét veskeré riziko vyplyvajici z pohyblivych uroki je kryto smlouvami o pevnych urokovych sazbach.

Vykazy, které vyzaduje Ministerstvo financi, jsou poskytovany komplexné a véas: ucetni zavérky kazdy mésic; Ctvrtletné
ucetni rozvaha (ohledné Mésty Prahy i jejich pfispévkovych organizaci) a vykaz zisku a ztrat; kazdoro¢né pak vyro€ni zpravu
(zahrnujici i jeho ptispévkové organizace), informace o vysi Cistého dluhu a pujcek soucasné s vyrocni zpravou, a to do Sesti
mésicti nasledujiciho roku. Vyro¢ni t€etni zavérky regiont a obci podléhaji kontrole nezévislym auditorem.

Ekonomické zaklady

vewvr vew s vewv s

Nejpevnéjsi, nediverzifikovanéjsi a nejatraktivnéjsi ekonomika v zemi

S piispévkem do narodniho hrubého domaciho produktu (HDP) ve vysi 25 % a podilem HDP na jednoho obyvatele ve vysi
209 % celostatniho praméru v roce 2005 (nejnovéjsi dostupné tdaje) ma Mésto Praha lepsi vykonnost nez jeho protéjsky
a drzi si velmi dobrou pozici vzhledem k ostatnim evropskym velkoméstim. Mésto Praha je dale nejvét§im pracovnim trhem
v zemi: ma 12,8 % pracovnich sil v celostatnim méfitku a ziskalo na 20 % viech investic v Ceské republice, véetng vice nez
54 % (v roce 2005) pfimych zahrani¢nich investic. Ackoli je Mésto Praha hospodafskym centrem zemé a ma silnou
ekonomiku, spole¢nost Moody’s se nezaméiuje piili§ podrobné na mistni hospodaiské prostiedi, protoze v souladu
s institucionalnim a finanénim rimcem platnym pro regionalni a mistni spravni organy v Ceské republice nemaji mistni
ekonomické zéklady piimy vliv na jejich rozpocty a misto toho se téméf vyhradné opiraji o riist narodniho hospodarstvi.

Demografické trendy ale maji ptimy vliv na vysi pfijmu pfichazejicich do rozpoc¢tu Mésta Praha, a proto maji svoji platnost

pro pifipadnou analyzu. Po letech poklesu poctu obyvatelstva kvuli negativni pfirozené bilance a Cisté migraci doslo
v poslednich letech v Mésté Praha k obratu demografickych trendi, hlavné diky pozitivni migraci.
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Provozni prostiedi

Provozni prostiedi regionalnich a mistnich spravnich organti v Ceské republice odrazi prostiedi piitomné v nové vznikajicich
ekonomikach vramci OECD s relativné vysokym HDP na jednoho obyvatele na nové vznikajicich trzich, s mirnou
volatilitou HDP a relativné vysokym postavenim na indexu efektivity vlady podle Svétové banky. Kombinace téchto
charakteristik ukazuje na nizkou uroven systémového rizika, coz se projevuje v hodnoceni Al, které bylo pfidéleno emisim
dluht usttedni vlady.

Institucionalni ramec

Stabilni a dostatecné predvidatelné prostiedi, které je ale charakterizoviano nizkou rozpoctovou flexibilitou

Ve stavajicim ramci soucasné mistni statni spravy maji obce jen velice malou kontrolu nad svymi piijmy s tim, Ze jejich
pfevazna vétsina viceméné zavisi na sdruzenych danich vybranym v celostatnim méfitku nebo na statnim rozpoctu. Vice nez
80 % jejich piijmu je bud’ ve formé prerozdélenych dani nebo financovani, zatimco obce maji jen okrajovou moznost
vypisovat dan¢ a vyuzivat tak bohatstvi, které vytvareji tiCastnici mistniho hospodai'ského prostiedi. Dafiovy zéklad a danové
sazby vztahujici se k nejvyznamnéj$im danim stanovi ustfedni vlada a mimo to jsou stanoveny limity tykajici se danovych
sazeb dani, které vybiraji mésta.

Nizka flexibilita a omezena kontrola strukturalniho a potencialniho ristu vztahujici se k vydajové strance obecnich rozpoctu.
Meésta maji jen velice omezenou schopnost ovliviiovat provozni vydaje. Vzhledem k tomu, ze provozni vydaje se do vysoké
miry vztahuji ke sluzbam, které jsou obce povinny zajistovat v souladu s celostatnimi pravnimi piedpisy, jsou do znacné
miry dotované ustfedni vladou, a proto je nelze podstatnym zptisobem snizovat. Napfiklad mzdy statnich zaméstnancti a vyse
socidlnich vyhod poskytovanych obfantim stanovi ustfedni vlada. I snizovani vydaji na vefejné sluzby, jako je odvoz
odpadkd, udrzba silnic nebo vefejna doprava, je tézZ obtizné, protoze jejich vétsina vychézi z dlouhodobych smluv.

Jedina volnost jednani, kterou obce v Ceské republice maji, se tyka uréité flexibility v oblasti investi¢nich vydaji. Prestoze
pomér vydajl na investi¢ni projekty je relativné vysoky (33 % vsech vydaji v roce 2006), téméf 40 % investi¢nich vydaji je
financovano bud’ z dotaci EU nebo ustfedni vlady nebo noveé vydanym dluhem. Proto neni schopnost obci opatfit si finan¢ni
ulevu snizovanim investi¢nich vydaji zase tak vysoka, jak by se vzhledem k poméru 33 % investi¢nich akci na celkovych
vydajich mohlo zdat. Mimo to je ¢ast samofinancovani investicni vydajii vénovana na udrzbu infrastruktury a na probihajici
prace, coz jsou vydajové polozky, které 1ze pozdrzet jen docasné.

Pres omezenou flexibilitu obci v souvislosti s jejich piijmy a vydaji a pfes neexistenci regulace jejich dluhovych bfemen ze
strany ustiedni vlady, celkovy objem nesplacenych obecnich dluhu je stale nizky (33 % piijmd v roce 2006), coz podle
stavajiciho institucionalniho ramce naznacuje relativni rovnovahu mezi tkoly obci a jejich zdroji financovani, zvlasté pokud
jde o provozni ¢innosti, jelikoz obce si vyptij¢uji vyhradné na investice. Je tfeba poznamenat, Ze jejich zadluzeni v relativnich
i absolutnich hodnotach pod tlakem na zlep§ovéani obecni infrastruktury podle standardd EU po vstupu Ceské republiky do
Evropské unie neustale roste.

Réamec platny pro ¢eské obce, ktery se zacal formovat v poloviné devadesatych let, je pomérné piedvidatelny. Na zaklade
fady institucionalnich a finan¢nich Gprav provedenych béhem poslednich let vznikly zaklady systému financovani tikold obci
a struktura jejich rozpoctu a je nepravdépodobné, ze by se ménila. OvSem stale jsou mozné urcité Gpravy systému vefejnych
financi. Soucasna pravicova vlada totiz zvazuje opatfeni, aby se deficit vefejnych financi udrzel pod hodnotou stanovenou
EU (3 % HDP). Opatfeni, kterd by mohla ovlivnit obecni rozpocty, zahrnuji snizeni dafiovych sazeb dané z piijmu
pravnickych osob (z 24 % na 19 %) a dané z pfijmu fyzickych osob (z progresivni dané ve vysi 32 % na jednotnou dan ve
vysi 15 %), a dale rozsifeni danového zakladu dané z piijmu fyzickych osob, zvySeni sazeb DPH a optimalizaci socialnich
vydajl. Snizeni sazeb dané z pfijmu pravnickych osob a dané z piijmu fyzickych osob bez vyrovnani pro obecni rozpocty
prostiednictvim zvySené DPH (vSechny jsou soucasti koSe celostatnich dani, které centrum pferozdéluje obcim) lze
kompenzovat nejriizngj§imi zptisoby, véetné rozsifeni kose dani, které centrum pierozdéluje obcim. Ustiedni vlada doufs, Ze
sniZeni sazeb dani se vyrovna hospodarskym ristem. V souc¢asné dob¢ ale nebyla parlamentem pfijata zadna opatieni pro
reformu vetejného sektoru.

Ukoly Mésta Prahy a skladba pFijmii ovlivnénd jejich slofitou strukturou a podminénymi zdvazky

Mésto Praha je rozdéleno do 57 obvodd, jejichz hranice je opravnéno ménit vyhradné zastupitelstvo. Vzhledem k tomu, ze
obvody maji v zastupitelstvu silné zastoupeni, je nepravdépodobné, ze by doslo ke snizeni poctu obvodi jejich spojenim.
Ptestoze obvody jsou v souladu s celostatnimi pravnimi pfedpisy samospravnymi jednotkami, maji své vlastni poslance, radu
a starostu, finanén¢ vyznamnym zptisobem zaviseji na financovani od ustfedni vlady. Vysoky podil tohoto financovani lze
vysvétlit rozsahem jejich tikoli v souladu se statutem mésta, zvlasté v oblasti $kolstvi pro mladez do 15 let a v socidlni
oblasti, které v ramci ¢eského rozpoc¢tového systému financuje ustiedni vlada. Zbytek tvoti nedanové piijmy z nemovitosti,
které jim jsou svéfeny Méstem Prahou, a dang, které jim jsou plné postoupeny (dani z nemovitosti) nebo které pierozdéluje
Meésto Praha.
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Meésto Praha pfisné kontroluje jejich finanéni vykonnost. Teoreticky obvody nepotiebuji k piijeti ivért souhlas Mésta Prahy
(pokud nepozaduji jeho zaruku), ale v praxi mensi z nich potiebuji rueni ve formé nemovitosti ve vlastnictvi Mésta Prahy,
zatimco ty nejvétsi (12-13 ze vSech obvodl) jsou v tomto sméru nezavislé. Piestoze spole¢nost Moody’s piedklada ucty
Mésta Prahy bez obvodt, vzhledem k Gzké vazbé mezi Méstem Prahou a obvody se zavazky obvodu objevuji v celkovém
dluhu Mésta Prahy jako jeho neptimé zavazky.
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Vyrocni statistické udaje

Moody’s Sub-Sovereign

v mil. K& 1999 % 2000 % 2001 % 2002 % 2003 % 2004 % 2005 % 2006 %
FINANCNi
UKAZATELE
Piijmy celkem [1] 23 907 25594 30211 34724 37305 36 671 44 327 45 647
Vydaje celkem [2] 25517 24 298 35470 37176 42133 41912 42 976 44 844
PROVOZNI
VYDAJE
Piijmy z dani 21783 91,2 23 589 92,4 24 495 81,7 27242 804 29998 81,0 32137 87,8 36 686 83,2 37230 82,8
Postoupené dané 21167 88,6 22 794 89,3 23076 77,0 25819 76,2 27 647 74,6 30 105 82,2 34 435 78,1 35131 78,1
z toho Daii z pi{jmu 19 586 82,0 21282 83,4 8125 27,1 8954 26,4 9428 254 10431 28,5 11257 25,5 10612 23,6
FO
Dati z piijmu 1582 6,6 1512 59 5407 18,0 6 602 19,5 7268 19,6 7953 21,7 9018 20,5 9379 20,8
PO
DPH 0 0,0 0 0,0 9543 3.8 10 263 30,3 10 951 29,6 11720 32,0 14 161 32,1 15140 33,7
Vlastni dan¢ (mistni
dané a vybéry)
z toho Dail z 0 0,0 0 0,0 15 0,1 14 0,0 21 0,1 1 0,0 2 0,0 6 0,0
nemovitosti
Mistni 109 0,5 124 0,5 131 0,4 152 0,4 154 0,4 174 0,5 185 0,4 187 0,4
poplatky
Uhrada dani z 483 2,0 559 2,2 818 2,7 510 15 1577 4,3 1151 3,1 1185 2,7 984 2,2
vynostt
Jiné dang a vybéry 24 0,1 111 0,4 454 15 747 2,2 599 1,6 706 19 877 2,0 922 2,0
Mezivladni piijmy 90 0,4 -1871 -7,3 3771 12,6 3570 10,5 4988 13,5 2104 5,7 4393 10,0 4 804 10,7
Financovéni a 785 33 785 3,1 6693 22,3 7026 20,7 9717 26,2 8252 22,5 8197 18,6 8 680 19,3
granty
Dotace od regiont 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0.0
Dotace ze zahrani¢i 0 0,0 0 0,0 1 0,0 2 0,0 0 0,0 0 0,0 2 0,0 0 0,0
Ostatni dotace -696 -2,9 -2656 | -104 -2923 -9,8 -3458 | -102 -4729 | -128 -6 147 | -16,8 -3 807 -8,6 -3 876 -8,6
Nedatiové piijmy 2023 835 3801 14,9 1698 57 3087 9,1 2 064 5,6 2 366 6,5 3002 6,8 2952 6,6
Poplatky za sluzby 788 33 420 1,6 74 0,2 124 04 181 0,5 210 0,6 216 0,5 228 0,5
Najemné a leasing 3 0,0 2 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
nemovitosti
Piijmy z méstskych 681 2,9 2593 10,2 833 2,8 1993 59 539 15 462 1,3 942 2,1 806 18
podnikt
Piijaté Groky a 467 2,0 655 2,6 472 1,6 620 18 1166 3,1 1508 4,1 1547 3,5 1601 3,6
prodej finan¢nich
aktiv
Ostatni 85 0,4 131 0,5 319 1,1 350 1,0 178 0,5 186 0,5 296 0,7 317 0,7
Provozni vydaje 23895 | 100,0 25519 | 100,0 29964 | 100,0 33899 | 100,0 37050 | 100,0 36607 | 100,0 44080 | 100,0 44986 | 100,0

celkem
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Moody’s Sub-Sovereign

Mésto Praha

v mil. K¢& 1999 % 2000 % 2001 % 2002 % 2003 % 2004 % 2005 % 2006 %
PROVOZNI

VYDAJE

Mzdové naklady a 1408 81 1360 87 1220 56 1267 52 1330 4,7 1424 54 1417 49 1507 4,9
rezie

Sluzby, dodavky a 5029 28,9 4641 29,8 3810 17,4 5101 20,9 5473 194 6167 23,4 6134 21,3 6 662 21,7
spotiebni material

Dotace a b&zné 10 097 58,0 8999 57,9 16 194 73,9 17079 70,1 20 549 72,7 17 685 67,1 20 095 69,9 21480 69,8
financovani

Zaplacené tiroky 845 4,9 519 33 648 3,0 887 3,6 802 2,8 1049 4,0 1087 3.8 1078 3,5
Jiné provozni 16 0,1 31 0,2 30 0,1 33 0,1 98 0,3 27 0,1 11 0,0 30 0,1
vydaje

Provozni vydaje 17394 | 100,0 15550 100,0 21900 100, 24368 100, 28252 100, 26353 100, 28743 100, 30757 100,0
celkem 0 0 0 0 0

Primarni provozni 7 346 10 487 8711 10418 9601 11304 16 424 15307

bilance

Hruba provozni 6501 9968 8063 9531 8799 10 254 15337 14229

bilance

Cista provozni -796 6030 8 058 9421 8 669 9 468 15143 13 743

bilance

PRIIMY

Z KAPITALU

Prodej nemovitosti 0 12 2 2,1 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Prodej akcii a 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
nehmotnych aktiv

Ostatni piijmy z 9 71,0 1 1,3 49 19,6 11 1,4 0 0,0 5 7,8 4 1,6 21 32
kapitalu

Kapitalové 3 25,2 72 96,3 192 77,4 812 98,5 255 99,9 59 91,3 242 97,8 637 96,3
financovani

Uvéry vracené 0 2,6 0 0,3 7 3,0 2 0,2 0 0,1 1 0,9 1 0,6 3 0,5
Mg¢stu Praha

PH{jmy z kapitalu 12 | 100,0 75 100,0 248 100, 825 100, 255 100, 64 100, 248 100, 661 100,0
celkem 0 0 0 0 0

KAPITALOVE

VYDAJE

Investice 5670 69,8 6108 69,8 8367 61,7 7 643 59,7 6 869 49,5 9 066 58,3 8714 61,2 7 640 54,2
Nakup nehmotnych 350 4,3 27 0,3 17 0,1 0 0,0 0 0,0 38 0,2 12 0,1 0 0,0
aktiv

Kapitalové 2103 25,9 2536 29,0 5186 38,2 5166 40,3 7012 50,5 6455 41,5 5504 38,7 6439 45,7
financovani

Ostatni 0 0,0 77 0,9 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0
Uvéry poskytnuté 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 0 0,0 2 0,0 9 0,1
Mg¢&stem Praha

Kapitalové vydaje 8123 | 100,0 8748 100,0 13 570 100, 12 808 100, 13 881 100, 15559 100, 14233 100, 14 087 100,0
celkem 0 0 0 0 0

KAPITALOVA -8 111 -8 673 -13 322 -11983 -13 626 -15 495 -13 985 -13 426
BILANCE

DEFICIT/PREBYT -1610 1296 -5259 -2452 -4 828 -5240 1352 803

EK

FINANCOVANI
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Moody’s Sub-Sovereign

Mésto Praha
v mil. K& 1999 % 2000 % 2001 % 2002 % 2003 % 2004 % 2005 % 2006 %
UKAZATELE
DLUHU
POHYBY
DLUHU
Nové hrubé 7672 4371 6839 2299 12711 1487 1628 96
avéry
Splaceni dluhu 7297 3939 5 110 130 786 194 485
Zmény dluhu [3] 375 432 6833 2189 12 581 701 1434 -390
BILANCE 1235 1728 1575 263 7754 4539 2786 414
ROZPOCTU
CELKEM
PRIMY DLUH 11212 | 977 11373 | 914 17781 | 934 19969 | 88,6 32429 | 882 32349 | 856 33141 | 864 32140 | 871
7 toho PHimy 3986 | 34,7 4355 | 350 10906 | 57,3 13175 | 58,5 19953 | 543 20620 | 54,6 21974 | 573 21584 | 585
dluh (K¢)
Primy dluh 200 1,7 200 1,6 215 1,1 215 1,0 385 1,0 385 1,0 385 1,0 384 1,0
(FX - USD)
Primy dluh 55 0,5 55 0,4 55 0,3 55 0,2 55 0,1 55 0,1 55 0,1 55 0,1
(FX - EUR)
Primy dluh 1212 | 977 11373 | 914 17781 | 934 19969 | 886 32429 | 882 32349 | 856 33141 | 864 32140 | 871
celkem
Zaruceny dluh 0 0,0 300 6,4 969 51 836 3,7 792 22 792 2.1 790 2,1 645 1,7
DLUH CELKEM 11471 | 100.0 12439 | 100,0 19033 | 1000 22539 | 100,0 36773 | 1000 37782 | 100,0 38354 | 1000 36905 | 100,0
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Moody’s Sub-Sovereign

v mil. K&

1999

2000

2001

%

2002

%

2003

2004

2005

%

2006

KLICOVE
POMERY A
UKAZATELE

UCTY CELKEM

Tempo riistu
piijmi celkem [1]
(%)

45,2

7.4

3,0

Tempo ristu
vydaji celkem [2]
(%)

45,7

13,3

Pfijmy na hlavu
celkem v mil. K&

19,9

21,7

26,0

32,0

313

Vydaje na hlavu
celkem v mil. K&

212

20,6

30,6

358

Pfijmy z dani
celkem / vydaje
celkem (%)

911

922

81,1

87,6

Mezivladni pifjmy
celkem / piijmy
celkem (%)

0,4

5.9

Financovani
celkem / vydaje
celkem (%)

Deficit / ptebytek
financovani/ [3]
jako % z piijmi
celkem (%)

PROVOZNI
UCET

Provozni vydaje /
ptijmy celkem (%)

Provozni vydaje /
vydaje celkem (%)

Piijmy z dani /
provozni vydaje
(%)

Mezivladni pijmy
(provozni) /
provozni vydaje
(%)

Poplatky za sluzby
/ provozni vydaje
(%)

0,5

0,6

Financovani
(provozni) /
provozni vydaje
(%)

72,71

67,1

Priméarni provozni
bilance / provozni
vydaje (%)

34,0

Hruba provozni
bilance / provozni
vydaje (%)

237

34,8

31,6

Cista provozni
bilance / provozni
vydaje (%)

23,4

344

30,6

Financovani
(deficit /
piebytek)[3]/
provozni vydaje
(%)

-13,0

3,1

1.8

Hrubé financovani
(deficit / prebytek)
/ provozni vydaje

(%)

-37.3

-10,4

-17,6

7.6

-13.4

-16,5

2,6

0,7
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Moody’s Sub-Sovereign

v mil. K¢&

1999

2000

%

2001

%

2002

2003

2004

2005

2006

%

UCTY CISTEHO
JMENI

Pfijmy z kapitalu /
piijmy celkem
(%)

0,1

0,3

0,8

24

0,7

0.2

0,6

Kapitalové vydaje
/ vydaje celkem
(%)

31,8

36,0

383

34,5

32,9

37,1

33,1

31,4

Mezivladni piijmy
(kapitalove) /
piijmy z kapitalu
(%)

252

96,3

97.8

96,3

Cista provozni
bilance /
kapitalové vydaje
(%)

106,4

DLUH

Tempo ristu
dluhu celkem (%)

8,4

53,0

96,5

63,1

2,7

Dluh celkem na
hlavu v mil. K&

9,5

10,5

16,4s

19,4

31,5

323

32,5

Dluh celkem /
piijmy celkem
(%)

48,0

48,6

63,0

64,9

98,6

103,0

86,5

Dluh celkem
v letech hrubé
provozni bilance

(let)

2,4

2,4

4,2

3,7

2,5

Tempo ristu
dluhu (%)

Dluh na hlavu
v mil. K¢&

Dluh/piijmy
celkem (%)

Dluh v letech
hrubé provozni
bilance (let)

Kratkodoby dluh /
dluh (%)

0,0

0,6

0,7

0,6

Tempo ristu
placenych tGrokt
(%)

386

24,8

5,0

30,8

Zaplacené Giroky /
ptijmy celkem
(%)

2,0

2,1

2,6

2,9

2,5

Tempo riistu
obsluhy dluhu (%)

-85,4

-87.8

-30,2

Obsluha dluhu /
ptijmy celkem
(%)

2,2

2,9

Nové hrubé uvéry
/ dluh (%)

384

38,5

11,5

4,6

29

0,3

Nové hrubé uvéry
/ splaceni dluhu
(%)

111,0

135664.,0

2090,0

189,2

4,9

19,7

Nové hrubé uvéry
/ kapitalové
vydaje (%)

50,0

50,4

9,6

838,1

0,7

Splaceni dluhu /
hruba provozni
bilance (%)

1122

0,1

7.7

34

[1] Mimo novych Gvéri
[2] Mimo splaceni dluhu

[3] Deficit/ptebytek financovani pred pohybem dluhu
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